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LA SOCIETA DI CONSULENZA

MessaggeroVeneto

«Fase diIincertezza \
mariccadiopportunita
nel mondo finanziario»

Copernico Sim punta a visibilita e legame con il Friuli
| presidente Scelzo: siamo una realta indipendente

RiccardoDe Toma/

UDINE

«Siamo una realta indipen-
dente, che lavora con le ban-
che, manon e una banca. Un
motore di ricerca al servizio
degliinvestitori? Eunadefini-
zione che mi piace, ma il con-
cettochiave él'assolutaassen-
zadiconflitt diinteresse e di
pressioni di tipo commercia-
le sui nostri consulentiy. Il
presidente Gianluca Scelzo
prova a sintetizzare cosi qual
eil valore aggiunto che Coper-
nico Sim offre agli investito-
ri.

La societa di consulenza fi-
nanziaria udinese, quotata
dal 2019 sul mercato Euro-
next Growth di Piazza affari,
ha recentemente presentato
unasemestrale dai numeriap-
parentemente contradditto-
ri: se il fatturato cresce
dell’8,2% rispetto al prece-
dente esercizio, attestandosi
a4,8milionidi eurograzie so-
prattuttoai proventidelservi-
zio di consulenza remunera-
toaparcella, e cresceanche il
margine di intermediazione

(+4,1%), raggiungendo i 2
milioni, risultano in calo sia
la raccolta netta (-7,9 milio-
ni) sia il controvalore com-
plessivo degli asset gestiti, ca-
lato di 20 milioni. Come leg-
gere questinumeri? «Premes-
so che il calo é di pochi punti
deimali, siamo in un periodo
digranderotazionedei porta-
fogli — spiega Scelzo - per ef-
fetto di dinamiche sia interne
che esterne. Questo ha inciso
anche sui margini, perché so-
no state pagate plusvalenze,
ma l'attuale andamento ci
rende molto fiduciosisuglief-
fetti delle rotazioni, anche se
i conti li potremo fare solo al
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Sui risultati del primo seme-
stre hanno inciso anche inve-
stimenti mirati nello svilup-
po tecnologico e organizzati-
vo, finalizzati a «un percorso
di crescita sostenibile nei
prossimi semestri». Si inseri-
sconoinquesto percorsoil re-
cente ingressoin qualitadi re-
sponsabile commerciale di
Valerio Mantovani, prove-
niente dal gruppo Zurich, e

sul fronte del marketing gli ac-
cordi di sponsoring con Udi-
nese, Apu e Rugby Udine,
scelta che puntasia alla visibi-
lita attraverso lo sport sia a
sottolineare il legame di Co-
pernico Sim con il Friuli.
Lastessaquotazionein Bor-
sa, inoltre, € uno strumento
in piti a supporto di possibili
strategie di espansione attra-
verso acquisizioni o percorsi

di aggregazione. «La Borsa
italiana — conferma Scelzo -
haun evidente problema dili-
quidita, soprattutto nel no-
stro segmento, e il fatto di es-
serci quotati pochi mesi pri-
ma della pandemiahasicura-
mente inciso sui risultat
dell'operazione. Continuia-
mo pero acrederenell’impor-
tanza strategica dell’investi-
mento edegli sforzi che abbia-

mo fatto per quotarci, che ci
consentiranno, nel momento
in cui dovessimo vedere ’op-
portunita di operazioni
straordinarie, di valutare an-
che I'opzione “carta su car-
ta”, riducendol’impattosulla
liquidita. Nessunafretta: I'im-
portante érestare freddiesce-
gliere il momento giusto».

Quanto alla situazione dei
mercati finanziari, per Scelzo

esistono le condizioni per
chiudere il 2025 con «un ral-
ly importanten, a dispetto del-
le incertezze del quadro geo-
politico: «Il protrarsi della
guerrain Ucraina—dichiara-
sicuramente non porta tran-
quillitd, ma neppure panico,
elatragediadiGazahascarse
ripercussionisui mercati, che
sono tutti in crescita, anche
se il fattore valutario ha inci-
so pesantemente sui guada-
gni: per’Europa € unanno po-
sitivo, I’Asia sta recuperando
el’America resta padrona, no-
nostante il deprezzamento
del dollaro. E una fase carica
diincertezze, enonacasolo-
ro continuaa crescere, anche
come peso nelle riserve delle
banche centrali. Ma ¢ anche
ricca di opportunita. Oggi
pit che mai, quindi, la chiave
ediversificare: breve e lungo,
obbligazioni e azioni, privile-

iando ’Europa sulle prime,

isso e variabile. Valutando
bene il rischio valutario, per-
ché le scelte sui tassi stanno
segnando profonde differen-
zee continuerannoaincidere
parecchio». —
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«l mercati,inquesta
finedianno,
potrebbero registrare
unrally importante,
anche se il fattore
valutario incide»
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Quotatain Borsa
dal 2019,

ha presentato

una semestrale con
fatturatoin crescita
dell'8,2 percento

Gianluca Scelzo
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